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2. 5 ( )
EPS PER BPS/PBR
() 6 18 19 19 19 19 BPS
20 20 20 20 PBR
21 21 21 21
3542 6,619(-12) 876(-61) 90.71 39.0 327043
(6501) 3,600(-46) 3,300(277) 34153 104 1.08
6,850(_90) 4,650( 41) 481.25 74
3,190 1,305(268) -1146( ) -236.39 2,071.98
(6502) 1,150(-12) 550( ) 121.26 26.3 154
2,150( 87) 1,150(109) 25354 126
14190 2597(-11) 2,218(- 2) 10341 137 113269
(6503) 1,300(-50) 1,050(-53) 4895 29.0 125
2,800(115) 2,200(110) 10256 138
NEC 5,070 1,276(121) 1,000(152) 385.02 132 3,508.16
(6701) 1450( 14) 850(-15) 32744 155 145
1,750( 21) 1,090( 28) 419.90 12.1
12,320 2,115( 62) 1,600( 53) 791.20 156 6,197.11
(6702) 2,000(- 5) 1550(- 3) 77404 159 199
2,300( 15) 1,750( 13) 873.92 14.1
( () BPS 1
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TDK 1.6 20
2 2.4 PER 10
3 10 20
7 TOPIX 20
40
19 30 90 PBR
0.7 1 1
1 1
2 6
9 4
19
20 . . . . . . .
1/4 3/20 6/3 8/17 10/31 1/14 3/29 6/12
() /TOPIX 19 1 4 =100
PSS ( )QUICK Workstation 7))
3. 5 ( )
EPS PER BPS/PBR
( ) 6 18 19 19 19 19 BPS
20 20 20 20 PBR
21 21 21 21
TDK 10,700 979(- 9) 578(-30) 45747 234 6,681.15
(6762) 750(-23) 500(-13) 395.82 270 160
1,050( 40) 700( 40) 554.15 193
1,469 267(-46) -40( ) -1953 1,587.06
(6770) 180(-33) 20( ) 44.02 334 093
415(131) 235(161) 114.95 128
6,009 1,002( 6) 1077( 4) 297.36 202 6,71059
(6971) 650(-35) 830(-23) 22901 262 090
970( 49) 980( 18) 27040 222
3,295 372( 6) 180(-24) 14304 230 167240
(6976) 300(-19) 210( 17) 167.33 197 197
415( 38) 285( 36) 227.09 145
6434 2532(- 5) 1,830(-12) 286.05 225 2,647.88
(6981) 2,150(-15) 1530(-16) 239.14 269 243
2400( 12) 1,700( 11) 265.71 242
()0) BPS 1
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4 7 ( )
EPS PER BPS/PBR
( ) 6 18 19 19 19 19 BPS
20 20 20 20 PBR
21 21 21 21
4842 1,866(-11) 1,250(- 9) 306.18 158 4,886.66
(4901) 1950( 5) 1450( 16) 362.76 133 099
2170( 11) 1,620( 12) 405.29 119
968.2 2,938(-29) 2,257(-21) 96.76 100 856.57
(6752) 1,870(-36) 1,260(-44) 54,01 179 113
2,670( 43) 1,860( 48) 79.73 121
1,197 528(-37) 210(-72) 3431 349 450.70
(6753) 400(-24) 280( 34) 52.62 22.7 2.66
570( 43) 415( 48) 77.99 15.3
7,665 8,455(- 5) 5,822(-36) 47164 16.3 3,380.96
(6758) 6,450(-24) 4,400(-24) 360.61 213 227
8,650( 34) 6,300( 43) 516.33 148
967 68(-92) 77(-88) 19.93 485 147269
(7731) 20(-70) 40(-48) 1090 88.7 0.66
190(850) 165(313) 44.94 215
19240 835(195) 517(534) 39.37 489 288.39
(7733) 800(- 4) 580( 12) 4512 426 6.67
1,100( 38) 780( 34) 60.67 317
2,257 1,747(-49) 1,251(-51) 116.93 193 241067
(7751) 1,700(- 3) 1,200(- 4) 114.75 197 094
1,900( 12) 1370( 14) 13101 17.2
( 1) BPS 1
(2 12
( ) QUICK Workstation
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2020 6 22 QUICK
1
DL DL
1 DL
6758 PS4 DL
19 4Q 66 PS5
PS4 Xbox Series X 7
7974 PS5 DL
1
1 DL 1
20 z £l 20 E
DL 1 |KAKAROT 21 8( )
3 2 G |22
7 SIE
( ) () SIE
4 (_ )RE3 HORIZON FW SIE
FF7 FF7 2( )
1 6 |The Last of Us Part 2 |SIE BABYLON'S FALL
Ninjala PROJECT ATHIA
7 |Ghost of Tsushima SIE BotwW
8 |FFcC New
9 |Marvel's Avengers Metroid Prime 4( )
2021 DE
OUTRIDERS E
Marvel's Spider-Man:
M?Arve S spider-Man- g e ELDEN RING , .
Switch ( PS5
Xbox Series X PC ) SIE
2 20
19 20
1 6 PS5
E3 8 gamescom 9
HD 9684 4
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FF7 20 3 Series X PS4 Xbox
9697 8 One
HD 7832 Switch
3635 20
PS5 Xbox
3 AM
Vv
AM 3
HD 6460 HD AM
9766
HD
HD 11
4 HD HD
2
HD HD HD
2

2 08 | EPS PER

. 3430 |20 )| 198 | 37 [ 13252 | 259
DS Wii 5 3635 2853 |21( )| 222 1 15 14984 | 229

HD| 1290 |20 )| 125 | -85 | 1701 | 758

6460 1583 | 21( ) !
HD | 5945 |[20( )| 775 i -2 23899 | 249

21 PER HD HD 7832 6631 |21( )| 1000 | 29 32548 | 183
50520 | 20(_ ) | 3850 %9 244104 | 206

HD FF7 7974 43970 | 21( )| 4050 | 5 | 260654 194
500 HD | 5610 ) 20( )| 450 ; _____ 37 .. 25148 | 223

9684 5430 | 21( )| 550 P22 318.54 176
Frid Ut 10 Lao) [ 260 114 | e9s0 | 25

9697 3030 | 21( )| 29 i 14 192.03 19.8
HD [ 3680 ] 20( )| 315 é ______ 2.1 15389 | 239 .

6 HD 9766 4485 [21( )| 495 | 57 24397 15.1

ELDEN RING 20/6/19 19/12/30
QUICK Workstation QUICK
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2
1
5 4
5
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4 3
5
5
1 17
SUBARU 19
CX 30
2
7203 SUBARU 3
5 11
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2
6 2
4
1 SUBARU 2
20 10
i L/\ _/A /_ 0
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3 1 4 1
12,000 1400
10,000 1,200
8,000 1,000
800
6,000
600
4,000 400
2,000 200
0 0
4 4 4 18 5 2 5 16 5 30 6 13 44 @ 52 5 16 530 6 13
WHO WHO
2.
4 3
9 7205 6
20 5
45 2 650
21 2.0 4 7211
1650
2
6
27,000
24,000
21,000 =19 2
18,000
15,000
12,000
9,000
6,000
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0
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7
100 1 1 1000 1 1103
CASE 1 3500 1 3930
20 1 20
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mobility as a service EV
HONDA e MX 30
Al EV
Woven City SUBARU
21
2000
Woven City 19
7
EV
Maa$S
EV
8
EV
EV
EV 19
8 EV 24 25
20 1 3 50 19
58 13 4 PCU
7 8 EV PHEV HEV
16,000 : 60
=EV PHEV =HEV
14,000 50

12,000 40

10,000 30

8,000 0 I I I I

6,000 I I I I I

4,000 1OII.lllllII

2,000 ° 1Q 2Q 3Q 4Q(1Q 2Q 3Q 4Q[1Q 2Q 3Q 4Q(1Q 2Q 3Q 4Q|1Q 2Q 3Q 4Q|1Q
0 15 16 17 18 19 20

N

08/3 09/3 10/3 11/3 12/3 13/3 14/3 15/3 16/3 17/3 18/3 19/3 20/3 21/3 PHEV HEV
4.
19 8 3
10 9 19 8
20 2
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PER
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1
1
2
3

il

PER

7272

20

100

60

ub

9 10
110

TOPIX

/TOPIX  ——
100

90

80

70 N

60 —

50 i
19/12 20/1 20/2 20/3 2074 20/5 /

110 SUBARU

219 100
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4 5
ADAS
1
4
1
20 2 80 29
4 2 210
5 18 219 2
1
50 360

— 300

240

-1 180

-1 120

<1 60

17/1 18/1 19/1 20/1
2
3 20 36
0 WN\ 30
-20 24
~40 18
2 4 60 12
7203 7267 SUBARU 7270 -80 —_— 6
5 ll 7201 o0 19/1 20/1 / 0
6 1
2
2
6
5991 6201 6594
4 6902 NOK 7240 7259
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20 3
35 5240

40 / 20 2
40 / 20 8
2
21 AT
46 7675
2
3
2 20
5108
30 2360
5110 28 390
12 4Q
3
20
AT 3
AT
AT 4
19 18 10 904 21
AT SUV
4Q
20 4 940

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000
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19 4
BIUE
Nexus
6473
ECU J PCU
QUAD DYNAMICS
ADAS
20 4 EV
E Axle 1
4
20 4 MIRISE 23 200 | 24 400 /
Technologies 25 500 /
1 EV S
EV
i
, IdEE
EV
PSA
4,
19 8
6 5 5 6 TOPIX
20 2 e 6 /TOPIX
100 |« =
‘ m,._,_'b% "'J‘f‘ﬁwh“""-.».i\ \ P A
4 90 Ki N\ M“"“u Mwnm“ s W bl
19 12 100 o \‘\ -v/‘/\’
8 0 N A Y
le \J V
60 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
19/12 20/1 20/2 20/3 20/4 20/5 /
21 PER 6 NOK 19 100
2 QUICK Workstation
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21

2020 6 16 QUICK
20 21
1. 19 7 29 40
7 8031 8058 4
19 8002 4Q
7 29 1 1
0.2 2
1 7
3Q 4Q 3,000
2,000
1,000
L IR bese eonn MRS I|.I II
-1,000
1 2 3 -2,000
-3,000
19 8001
-4,000
8015 2
18 1Q 19 4Q
. , . 2 12
; : / /
70419 239 96476 -42200 | 54276 | 1700 10000 WE 3 140
60821 -136| 40510i -35669 48411 1700 9,000 120
2768 40,000 342 8,000 — 1
: — - — — 100
500523] 250! 476551 201,149 | 677700 | 8300 ;ggg
' 80
8001 501,322 02 878133} -248766 629367 | 8500 5000
400000, -202 - - - 8800 4000 &0
230,891 93| 284895] 22528 | 307423 3400 3,000 0
197,450 - 326981} -209790 . 117191 | 3500 2,000
8002 20
100,000 = = = - 1500 1,000
0
132'622 18 210'796 _137'546 73'250 100.00 12/1 13/1 14/1 15/1 16/1 17/1 18/1 19/1 20/1
8015 135,551 2.2 267,809 -173910 93,899 | 110.00 QUICK Workstation /
80000 410 - - - 11000
414215]  -10| 410670} ~719036 | -308366 | 8000 3wl 11
/
8031 391513] 55 526376 -185230 | 341146 | 8000 2500 20
180000 540 . . - 80.00
320523 39 | 268883] -51317 | 217566 7500 2000 100
8053 171359| 465 326618} -203417 | 123201 | 80.00 1500 80
- - - - 70.00 60
590,737 55 652681 -273687 | 378994 | 12500 1,000 w0
8058 535353]  -94 | 849728 -500727 | 349001 | 13200 500 L
- - - ~ 13400
1 18 19 20 0
2 1 11/1  12/1 13/1 14/1 15/1 16/1 17/1  18/1 19/1 20/1
6/10 JRRTY: /
3 FCF CF+ CF QUICK Workstation
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5000 4 3
2 20 21
20 3Q
8053 3
21 23
4 19
3 2 U
6 10
1
1 4 6
6,000 =
6 20 5,000 ? %g
6 : 4 ™ N Yao ¥
: Es e ] e
2,000 A BN R o
e N N v
" e N vl vy
.
20 2Q 2,000
3Q
3
6 3
19 TOPIX
TOPIX
5 6 PBR 1
19 9 7 1
20 2 2695.5 PBR 08
19 9 12
1
20 2 1
5 6 19 6 6 TOPIX 19
19 100
150 _ N
140
130 e e
120
110 et ot gl S RPN e T e e T e
100 I e
%
© oo v o \ggfee | | 80 R O e,
70
60 — ——
5019/1 19/5 19/9 20/1 20/5 5019/1 19/5 19/9 20/1 20/5
QUICK Workstation / QUICK Workstation /
|
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1
2
GDP
19 8
EC
19 4
ROE
PBR
1
7 7 1 PBR 08

25
20
15 WAL

10

0.5

0.0
08/1 10/1 1271 14/1 16/1 18/1 20/1
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2020 6 22 QUICK
EC
1 EC
1
SM 100 1
HC 100
/
HC

19/6(-09| +06| -1.7| -09| -05[ +5.6[ -1.9| +1.9| -2.0[ -0.3] +0.2] -0.0| +1.9
100 7| -29|+34| -7.1| -12| -71| -12| -76] -09| -25|-42| -5.0] -25] -4.1
8[+23[-07( 00| +33| -0.3| +16| +41| +3.0| -0.1| -1.3| -5.2| +0.8[ +2.2
9| +23| +2.7| +19| +8.0| +2.8| +51| +12| +21| +3.8] -0.1| -4.4]|-11[+16
1 10| -18| -14| -21| -27| -41| -16| -10| -4.2| -54]-17| -42| +1.8| -5.1
1 EC 11| -6.0|-5.3| -8.1| -15] -14| -7.3| -3.3| -0.1| -1.3| -0.3| -0.6] +1.0] +2.3
12(-50]-08| -69| -14[ -3.3| -13| -6.0 +0.8 -0.8 -09] +1.1] -0.3| -1.5
20/1| -31| +21| -6.0[ -12| -2.0| -24| -2.8| +25| +09] -1.3| -2.8| +04| +0.3
2| -12| -65[ -18| -24| +41| +32| +8.7| +14| +12|+55| +12| +2.6{ +0.2
3| -33| -86| -44| -37| +0.8| -11| +5.7] +35| +35|+7.2| +6.1] -5.8] -23
4 -73( -99( -87| -53| -45| -11| +89| +4.2| +6.2| +11| +16| -11| -59
5

-67| -99 -43 0| +8| +18| +59| +12| +10 -9 -49
(8219) AOKI HD(8214)
DCM(3050) (8218) (7516)
5 3 HD(3141) (3088) (9989)
HD(3391) (3349) HD(7649) 100
6 1 (2782) (2698) (2735)
G 8252 1 10 M FC
2
1
50
45
40
7
35
10
30
25
2 20
3 15
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
13 4
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6
2.
EC
M&A
3 G
TOPIX 3
PB
2
SM 2 7564

2
8267 14 15 19 20/3/19
15 19 20/6/19 | 20/6/19
TOPIX 99 112 -80 233
[ToPIX 28.8 59 -2.0 206
28.8 70 BT 111
[7&1-HD 3382 (27.3) (-279) (-7.4) (4.4)
28.1 72 74 14.2
[ 8267 (53.9) (20.7) (9.4) (73)
36.3 77 9.2 247
1 [ 9983 =22 (52.4) (-3 (56.6)
105 253 -73 181
2 [ 9831 (28.8) (105) (-78) (43)
G 29.7 -21.7 -310 -2.7
[ G822 (80.8) (34.9) (-22.6) (24)
422 172 15.0 253
[ HD 3141 (88.0) (1068)]  (28.8) (22.1)
40.9 -107 154 26.4
[ 8279 (46.3) 94| (378 (20.2)

1 20/3/19
21 TOPIX 5
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1
JR 4 76
71 JR 4
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19 1
10 -
3Q 1 A
JR -
0
19 4Q :
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15
4 -20
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14 15 16 17 18 19
2. 20
4
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JR JR 20
4 23 360
1 2664
2
3,600
3000 r
2400 |
1800 r
1200 r
2 600
0
~ -600
4 1
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2
JR 2 4
19 20 21
1 11642 | +06| 10620 | -88]| 11,740 | +105
9005 688 | -161| 320 | -535| 790 | +1469
709 | -134| 320 | -549| 800 | +150.0
424 | -267| 210 | -505[ 550 [ +1619
JR 29466 | -18| 22850 | -225[ 29900 [ +309
9020 3808 | -215| -1,460 -| 3880 -
3395 | -234| -1870 -| 3470 -
1984 | -328| -1,490 -| 2340 -
JR 15082 | -14| 11570 | -233| 15190 | +313
9021 1,606 | -184| -1,020 -| 1580 -
1484 | -191| -1,150 - 1450 -
894 | -130] -950 -l 920 -
4 JR 18446 | -18| 12800 | -306| 18430 | +440
9022 6562 | -76| 1800 | -726| 6480 | +260.0
5743 | -92| 1030 | -821| 5710 | +4544
JR JR JR 3979 | -93| 670 | -832| 3940 | +488.1
4 74637 | -14| 57,840 | -225| 75260 | +30.1
4 2 12664 | -141| -360 -| 12,730 -
11331 | -155| -1670 -| 11,430 -
JR JR 7281 | -186| -1560 - 7,750 -
1
219 20 21
2
1
JR 19 11
9005
19 11
19 11
. 20 4
WATERS takeshiba 0
IR 20 6
20 10
9020 0 2
JR 20 6
JR 20 4
IR 20 6
3 2
21
30 1 2730 2 20
20 360
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0
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11574 +1.7 11,642 +06
9005 820 -11 688 -16.1
819 -22 709 -134
578 -175 424 -26.7
JR 30,020 +18 29,466 -18
2 2 9020 4849 +0.7 3,808 -215
4433 +0.7 3395 -234
2400 “\/‘ 12,000 2952 +22 1984 | -328
1800 . 0000 JR 15,293 +19 15,082 -14
~ 9021 1,969 +29 1,606 -184
1,200 6000 1,833 +31 1484 -19.1
“ . 1028 -70 894 -130
600 3000 - JR 18,781 +31 18,446 -18
. - 9022 7,098 +72 6,562 -76
0 : o < 6,327 +84 5743 -92
< 18 9 4387 +10.9 3979 -93
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PER 4
3 19 JR 10
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3
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PER 4 3
3
JR JR 3
JR
4 4
6/16 PBR
PER( PER(
9005 1,630 469 179 1.30
JR 9020 8,269 - 133 0.99
JR 9021 6515 - 135 111
JR 9022 18095 530 9.0 093
1 PER EPS
2 PBR 19 1
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	主要セクターの動向とアナリスト選定銘柄
	表1　主要セクターの概況　（業種ごとの詳細は配信済のセクターレポートをご参照ください）
	表2　アナリスト選定銘柄(2020年6月号)

	＜建設＞
	新型コロナ影響によるコスト増で20年度は減益予想
	1. 19年度受注高は18年度が高水準だった反動で6％減
	2. アナリストの投資判断　～過度な不安感が後退すれば株価も戻り基調に

	＜不動産＞
	オフィス空室率は小幅上昇も、大きな変化はないとみる
	1. オフィス空室率は小幅上昇続くも、足元は大きな変化みられず
	2. マンション供給は引き続き低水準で推移する見通し
	3. 不動産大手3社の業績動向
	4. アナリストの投資判断　～企業業績不安払しょくで、堅調な利益成長に注目

	＜化学・繊維＞
	新型コロナ影響による需要低迷と採算悪化で大幅減益に
	1. 新型コロナが幅広い分野でマイナス要因に
	2. 化学・繊維業界全体で20年度も大幅減益を予想
	3. 総合化学大手は石油化学分野、非石油化学分野とも苦戦
	4. アナリストの投資判断　～当面は低調な株価推移を見込む。信越化などに注目

	＜医薬品＞
	コロナ禍で製薬メーカーの役割は大きい
	1. ファクターXの解明、治療薬やワクチンの開発が重要
	2. アナリストの投資判断　～第一三共に注目

	＜鉄鋼・非鉄＞
	新型コロナで鋼材需要が急減
	1. 20年4月の国内粗鋼生産量は前年同月比23.5％減
	2. 東製鉄が値上げを発表。鋼材市況の下落基調に歯止め
	3. 鉄鋼セクターの20年度は新型コロナの影響で鋼材需要が急減。営業赤字を予想
	4. 非鉄は非鉄金属価格の動向を注視。引き続き新型コロナの世界経済への影響を懸念
	5. 非鉄・金属セクターの21年度は情報通信、エレクトロニクス関連の回復で増益を予想
	6. アナリストの投資判断　～新型コロナの感染状況を意識した展開が続く

	＜機械＞
	当面厳しいが中国の需要回復や米インフラ投資等に期待
	1. 機械セクターの業界・業績動向
	2. アナリストの投資判断

	＜総合重機＞
	新型コロナからの回復時期は事業ごとに異なる見通し
	1. 今年度は厳しいが、来年度以降は回復へ
	2. 航空機関連は厳しい状況が続く見通し
	3. 中国関連、自動車関連が当面の注目ポイントに
	4. アナリストの投資判断　～業況は厳しいがPBRは低水準。当面は株式相場全体の値動きに準じたパフォーマンスを見込む

	＜半導体・製造装置＞
	新型コロナ収束を前提に来年度以降は成長トレンドへ
	1. 中長期的な成長見通しに変わりなし
	2. 20年の市場予測は下方修正だが21年は高成長の見通し
	3. アナリストの投資判断　～新型コロナの影響が少ないとみられる東エレクに注目

	＜大手電機＞
	新型コロナで業況は厳しいが、IT系、通信系は堅調
	1. 新型コロナなどから19年度4Qの業績が悪化
	2. 産業エレクトロニクスでは国内IT投資向けが堅調
	3. 電子デバイスでは5G関連の拡大が続く
	4. 民生エレクトロニクス他は好不調が分かれる
	5.  アナリストの投資判断　～IT系の好パフォーマンスが目立つ。新型コロナの影響を織り込むには時間が掛かる可能性も

	＜ゲーム＞
	家庭用ゲームのデジタル化加速で世界的大型作に追い風
	1. 次世代ゲーム機登場も後押し、収益性改善や長期での販売本数積み上げが可能に
	2. 20年度主力タイトルに関する情報更新に期待
	3. AM、遊技機、スポーツ、トイホビーなどでコロナによるダメージ不可避
	4. アナリストの投資判断　～スクエニHD、バンナムHDの株価に割安感

	＜自動車＞
	米国中心に販売は想定より早く復調する可能性あり
	1. 米国販売は予想より早く回復する可能性
	2. 今年度は大幅減益も来年度は利益復調を見込む
	3. トヨタのCASEへの取り組みを引き続き評価
	4. アナリストの投資判断　～個別銘柄ではトヨタなどに注目

	＜自動車部品＞
	中国自動車生産が正常化。中国での拡販がポイントに
	1. 世界の自動車生産は正常化に向かいつつある
	2. 今年度は中国の販売動向が鍵を握る
	3. 電子部品事業の引き受けでデンソーは系列内の存在感が増すとみる
	4. アナリストの投資判断　～個別銘柄では引き続きデンソーに注目

	＜総合商社＞
	21年度は経済活動の正常化が進展、増益に転じる見通し
	1. 19年度は7社合計で29％の最終減益。コロナ禍で4Qに急速に悪化
	2. 20年度はコロナ禍の影響続き減益予想。21年度は増益転換へ
	3. アナリストの投資判断　～安定的な収益力擁する伊藤忠に引き続き注目

	＜小売＞
	消費者行動の変化への対応力が問われる
	1. 家計防衛志向の高まり、EC、「コト消費」への移行加速、テレワーク定着などを予想
	2. 危機感をバネとした収益構造改革進捗に期待、業界再編の動きにも注目
	3. アナリストの投資判断　～丸井Gに株価上昇余地ありと判断

	＜鉄道＞
	輸送需要の低迷により今年度は営業赤字への転落を予想
	1. 輸送需要の動向
	2. 20年度予想
	3. 21年度予想
	4. 19年度実績
	5. アナリストの投資判断

	＜トラック運送＞
	個人向け貨物の輸送需要の伸長などで増益局面が続こう
	1. 足元の事業環境
	2. 20年度予想
	3. 21年度予想
	4. 19年度実績
	5.  アナリストの投資判断

	＜海運＞
	輸送需要の低迷により今年度は経常赤字への転落を予想
	1. 足元の動向
	2. 20年度予想
	3. 21年度予想
	4. 19年度実績
	5. アナリストの投資判断

	＜エネルギー＞
	油価安で電力・ガスは原燃料費が軽減、石油は低迷予想
	1. OPEC＋の大幅協調減産の延長等が油価を押し上げたが米シェールオイル生産増など警戒へ
	2. 電力・ガス　～20年度業績は需要減も原油安による原燃料費負担の軽減を見込む
	3.  アジア向けLNGスポット価格は新型コロナの影響でさらに低迷
	4. 石油　～20年度業績は原油安で低迷を予想。21年度は緩やかな業績回復を見込む
	5. アナリストの投資判断　～全体的に実績PBRでは割安も需要動向や油価水準などを注視

	＜銀行＞
	コロナ禍で貸出増も与信費用も増加。利益はU字回復へ
	1. 銀行セクターの収益動向
	2. アナリストの投資判断

	＜通信＞
	新型コロナの影響軽微で今期は3社ともに営業増益予想
	1. 解約率は低位推移だが、楽天参入の影響出る今後の動向注視
	2. アナリストの投資判断　～株価はNTTドコモ、KDDIは堅調、ソフトバンクGは荒い動きか

	＜放送＞
	新型コロナで広告需要急減。今年度44％営業減益予想
	1. 来年度も新型コロナの影響で利益水準の回復鈍い
	2. アナリストの投資判断　～事業環境厳しく、TOPIXを上回る株価上昇は期待し難い

	＜情報サービス＞
	新型コロナ影響あるが20年度は全7社で営業増益予想
	1. 新型コロナの影響で案件獲得ペースは鈍る想定。4～6月は受注動向が焦点
	2. 20年度は情報サービス7社ともに営業増益を予想
	3.  情報サービス業の4月の売上高は受注ソフトウェア、システム等運営管理ともに横ばい圏
	4. アナリストの投資判断　～指標面で割安感の残る富士ソフトに注目




